
ש║ Е



҅ɻ יִ ↔ ῗ  

Ѓ҅Є ┼ יִ ↔  

2023 5 30



῎ 20%ɼ 

2ɻ ↔ יִ Ғ Ԑɻ Ԑɼ 

3ɻҏ Ҳ ẅ ₴ ғ ⅎ ẅӐ Ғ Ї ҿ ֒ῇ ɼ 

5ɻ יִ ↔ ‟Е 

Ѓ1Є יִ ↔  

יִ ↔ ┼ ԍӐ יִ

┼ Ὴ ᵲ Ӑ Ї Ғ 48ү ɼ 

Ѓ2Є יִ ↔  

יִ ↔ ԍ ┼ יִ ᴌ

ᶡⅎ Ї ҿ֢ Їҙ ┼

Ғ Ґ∆ Ὺ Е 

Ƙҏ ῎ ɻ ῎ ╦ 30 ῪЇ

῎ Ї ῎ ╦





ᶡЇ יִ ↔ ԍ ┼ ҟ Ί

ᵩ Ґ Е 

  

ҟ A ҟ B 

῎ ᶡ 100% ῎ ᶡ 80% 

҅ү  2023  

װ 2022 ῎ ֥

ҿ Ї2023 ῎ ֥

Ғᵤԓ 20.00%

2023 ‰⌐ Ғᵤԓ

6000 ҌᾣЖ 

װ 2022 ῎ ֥

ҿ Ї2023 ῎

֥ Ғᵤԓ

16.00% 2023 ‰⌐

Ғᵤԓ 4800 ҌᾣЖ 

ԑү  2024  

װ 2022 ῎ ֥

ҿ Ї2024 ῎ ֥

Ғᵤԓ 40.00%

2024 ‰⌐ Ғᵤԓ

8000 ҌᾣЖ 

װ 2022 ῎ ֥

ҿ Ї2024 ῎

֥ Ғᵤԓ

32.00% 2024 ‰⌐

Ғᵤԓ 6400 ҌᾣЖ 

Ҏү  2025  

װ 2022 ῎ ֥

ҿ Ї2025 ῎ ֥

Ғᵤԓ 80.00%



ᴓ Е 

 ᴮ    Ғ  

үָ ᶡ 100% 80% 60% 0 

῎ ҟ Ї יִ үָ =῎

ᶡ¦үָ ᶡ¦үָ ↔ ɼ 

יִ ↔ ┼ Ғ Ғ

Ὴ Їᵲ ЇҒ װ ɼ 

῎ /῎ ɻשׂ Ї

יִ ↔ װ └ יִ Ї ῎ Ԑᴰ / ҡ ᴰ

Ї ” יִ ↔ ҅ / ү ┼

יִ ↔ɼ 

ЃԑЄ ῗ  

1ɻ2023 5 9 Ї῎ Ҏ Ԑᴰ ῍ ᴰ Ҏ

Ԑᴰ ҈ ᴰ Ї ԋʃῗԓʁ ᴓ

῎ 2023 ┼ יִ ↔Ѓ Єʂ Ὶ ʄʃῗ

ԓʁ ᴓ ῎ 2023 ┼ יִ ↔

⸗ ʂ ʄ Ї῎ Ԑ יִ ↔

ԋ Ї ɻ ꜙ ₴Ί ɼ 

2ɻ2023 5 11 2023 5 20 Ї῎ 2023 ┼

יִ ↔ יִ ғ ꜙ ῎ Ὺ ԋ῎ Ї ῎

ῪЇ ᴑᵫ үָ ₴ Ғ Ї ɼ῎

ԓ 2023 5 24 ԋʃ Ԑᴰῗԓ῎ 2023 ┼



יִ ↔ יִ ῎ ‟ ʄɼ 

3ɻ2023 5 30 Ї῎ 2023 ҅ ҹ ҡ ᴰ

ԋʃῗԓ< ᴓ ῎ 2023 ┼ יִ

↔Ѓ Є> Ὶ ʄʃῗԓ< ᴓ ῎

2023 ┼ יִ ↔ ⸗ > ʄʃῗԓ

ҡ ᴰ Ԑᴰ⸗ ῎ ┼ יִ ↔ ῗԐ

ʄЇ ԋʃῗԓ῎ 2023 ┼ יִ ↔Ὺ Ḫ

ָ יִ ӵ ῎ ‟ ʄɼ 

4ɻ2023 5 30 Ї῎ Ҏ Ԑᴰ Ӣ ᴰ

Ҏ Ԑᴰ ῍ ᴰ Ї ԋʃῗԓ 2023 ┼

יִ ↔ ԍᴍ ʄʃῗԓ יִ ԍ ┼ ʄЇ

῎ װ 2023 5 30 ᵲҿ ԍ Їװ 14.71 ᾣ/ ᴍ

37 יִ ԍ 130.00 Ҍ ԑ ┼ ɼ῎ Ԑ

ԋ Ї̓́ Ԑᴰ ԍ ┼ יִ

ԋ Ї ɻ ꜙ ₴Ί ɼ 

ԑɻ יִ ↔ғ יִ ↔ ‟

 

῎ ԓ 2023 5 12 2022 ҡ ᴰ ԋ

ʃῗԓ῎ 2022 ⌐ ⅎ ʄЇ2023 5 18 Ї

῎ ԋʃ2022 ⅎ ῎ ʄЇ⌐ ⅎ ҿЕ

῎װ 64,150,000 ҿ Ї Ὴᵩ ҡ 10

⌐ָ 4.00 ᾣЃ ЄЇ ⌐ 25,660,000.00 ᾣЃ



Є,Ғ ῎ ЇҒ Ї◐ᵯ ⅎ ⌐

װ ⅎ ɼ ⅎ ҿЕ2023 5 24 Ї

ҿЕ2023 5 25 ɼ ʃҏ ῎ יִ ⸗ ʄ

ЃװҐ ʃ ⸗ ʄЄʃ יִ ↔ʄ ῗ Ї ῎ 2023

┼ יִ ↔ ԍᴍ ɼ Ї῎ 2023

┼ יִ ↔Ҳ ԍᴍ 15.11 ᾣ/ ҿ 14.71 ᾣ/ ɼ 

ҏ Ԑ Ї῎ יִ ↔ғ 2023 ҅

ҹ ҡ ᴰ יִ ↔ ῗῪ ҅ ɼ 

Ҏɻ ┼ ԍ ᴌ Ԑᴰ ԓ ԍ ᴌ ‟

 

ʃ ⸗ ʄ ʃ יִ ↔ʄҲŅ ┼ ԍ ᴌņ

Ї יִ Ґ∆ ᴌ Ї ┼ Е 

Ѓ҅Є῎ Ґᴑ҅ Е 

1ɻ ҅үᴰ ꜙᴰ ῳᴰ ₴Ί

Ж 

2ɻ ҅үᴰ ꜙ Ὺ ┼ ῳᴰ ₴Ί

Ж 

3ɻҏ 36ү Ὺ₴ ɻ῎ ɻ῎

⌐ ⅎ Ж 

4ɻ Ғ יִ Ж 

5ɻҲ ᴰ Ὶל ɼ 

ЃԑЄ יִ Ґᴑ҅ Е 



1ɻ 12 ү Ὺ ║֢ ҿҒ ָ Ж 

2ɻ 12 ү Ὺ Ҳ ᴰ Ὶ ₴ ҿҒ ָ Ж 

3ɻ 12 ү Ὺ ҿ Ҳ ᴰ Ὶ ₴



ɻ ЃҟꜙЄ Ѓ31 ָЄ 61.50 47.31% 0.96% 

 130.00 100.00% 2.03% 

Е1ɻҏ ᴑᵫ҅ יִ Ὴ יִ ↔ ῎

῎ 1%ɼ῎ Ὴ Ὺ יִ ↔ Ғ

῎ 20%ɼ 

2ɻ ↔ יִ Ғ Ԑɻ Ԑɼ 

3ɻҏ Ҳ ẅ ₴ ғ ⅎ ẅӐ Ғ Ї ҿ ֒ῇ ɼ 

3ɻ ԍᴍ Е14.71 ᾣ/ Ѓ Єɼ 

4ɻ יִ ΐ 37 Ї ԍ ┼ ҿ 130.00 Ҍ ɼ 

5ɻ יִ Ї Ғᴰ ῎ ⅎ Ғ ҏ

ᴌ ɼ 

֒ɻ ┼ ԍ ῎ ῗ ꜙ ‟

 

Ѓ҅Є ┼ ῎ᾡᴍẅ  

ʃᴗҟᴰ ‼∑ 11 ŀŀ ᴓ ʄמ ʃᴗҟᴰ ‼∑

22 ŀŀ Ί ʄ ῗ Ї῎

Black-Scholes ԑ ┼ ῎ᾡᴍẅЇ ԓ 2023

5 30 ԍ ԑ ┼ ῎ᾡᴍẅ

ɼΊᵩ ҐЕ 

1ɻ ᴍЕ30.40 ᾣ/ Ѓ῎ ԍ ᴍҿ 2023 5

30 ᴍЄЖ 

2ɻ ⅎ⌡ҿЕ12 ү ɻ24 ү ɻ36 ү Ѓ ԑ ┼

ԍӐ ү ЄЖ 

3ɻ ꜠ Е19.9349%ɻ23.3609%ɻ24.5191%Ѓ ∕ҟ

12 ү ɻ24 ү ɻ36 ү ꜠ ЄЖ 

4ɻ ⌐ Е1.50%ɻ2.10%ɻ2.75%Ѓⅎ⌡ Ҳ ָ



┼ 1 ɻ2 ɻ3 ‼⌐ ЄЖ 

5ɻ Е0.9717%Ѓ ᴰ ҟ 2021 Єɼ 

ЃԑЄ ┼ ҟ  

῎ ᴰ ‼∑ ῗᵆẅ Ί ԍ ԑ ┼

῎ᾡᴍẅЇ יִ ↔ ᴓ מ Ї

יִ ↔ Ҳ ᶡ ⅎ Ї יִ

↔֥ יִ Ҳ∆ ɼ 

Ҳ ᴗҟᴰ ‼∑ Ї יִ ↔ ԍ ┼

ᴰ Ґ Е 

ԍ ┼

ЃҌ Є ЃҌᾣЄ 

2023  

ЃҌᾣЄ 

2024  

ЃҌᾣЄ 

2025  

ЃҌᾣЄ 

2026  

ЃҌᾣЄ 

130.00 2059.72 700.07 838.13 406.01 115.51 

Е1ɻҏ Ғש ᴰ Ї ᴰ ғ ῗЇ

יִ ╦ ɻ῎ ҟ үָ Ғ└ ‼ Їᴰ ⁯

ה ⁯ ᴓ מ ɼ Ї῎ ҡ ᴓ מ ֥

ɼ 

2ɻҏ ῎ ᴰװ Ԑꜙ ₴Ί ҿ‼ɼ 

῎ װ ╦Ḫ √ ᵆ Ї Ғ יִ ↔ ῎ ҟ ╓

ᵲ ‟ҐЇ ┼ Ὺ ‰⌐

Ї יִ ↔ ῎ ֥ ᵲ Ї ῎

Ї Ї יִ ↔ ῎ ҟ

ᵲ ɼ 

῏ɻ ғ יִ Ԑɻ ָ ɻ ҏװ5% ҡ ԍ

╦ 6ү ӵ ῎ ‟  

῎ Ї ғ יִ ↔ Ԑɻ ָ ɻ 5%



ҏװ ҡ ԍ ╦ 6 ү Ғ ӵ ῎ ҿɼ 

҈ɻ יִ үָ  

יִ ┼ үָ Ὴ װ

”Ї̓́ Ғҿ יִ ᶳ יִ ↔ ᶱ

װ Ὶלᴑᵫ ꜙ ꜡Ї ҿῚ ᶱ Ḧɼ 

῍ɻ Ԑ  

Ї ᴂ ҿЕ 

1ɻ ῎ 2023 ҅ ҹ ҡ ᴰ Ї Ԑᴰ ῎



ᶕ Ї ⌐ԓ῎ ЇҒᴰ ῎ Ὴᵩ ҡ ⌐ ɼ 

ҏЇ ᴂ҅ ῎ יִ ↔ ԍ ҿ 2023 5

30 Ї װ 14.71 ᾣ/ ᴍ ԍ ᴌ 37 יִ

ԍ 130.00 Ҍ ԑ ┼ ɼ 

Ӣɻ Ԑᴰ יִ  

1ɻ ┼ 37 יִ ҿ῎ 2023

҅ ҹ ҡ ᴰ ῎ יִ ↔Ҳ יִ ЇҒ

ʃ ⸗ ʄ ῍ ʃҏ ∑ʄ 8.4.2 Ғ ҿ

יִ Ґ∆ Е 

Ѓ1Є 12 ү Ὺ ║֢ ҿҒ ָ Ж 

Ѓ2Є 12 ү Ὺ Ҳ ᴰ Ὶ ₴ ҿҒ ָ

Ж 

Ѓ3Є 12 ү Ὺ ҿ Ҳ ᴰ Ὶ ₴

ῇ Ж 

Ѓ4ЄΊ ʃ῎ ʄ Ғ ᴑ῎ Ԑɻ ָ

Ж 

Ѓ5Є Ғ ғҏ ῎ יִ Ж 

Ѓ6ЄҲ ᴰ Ὶל ɼ 

2ɻ ┼ יִ ↔ יִ ҿ ῎ ᴑ Ԑɻ

ָ ɻ ɻ ЃҟꜙЄ ЃҒ

Ԑɻ ԐЄɼ 

3ɻ יִ Ί ʃ῎ ʄʃ ║ ʄ ῗ ɻ






